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補充公告
須予披露交易

收購標的公司的全部股權

茲提述中國核能科技集團有限公司（「本公司」）日期為二零二六年二月十日有關收購標的
公司的全部股權之須予披露交易之公告（「該公告」）。除另有界定者外，本公告所用詞彙
與該公告所界定者具有相同涵義。

賣方及標的公司之補充資料

鑒於該公告所披露之賣方及標的公司主要業務活動，董事會謹此提供以下進一步資料：

標的公司主要從其自行興建及運營的儲能電站透過(1)儲能充電及放電交易，及(2)提供調
頻服務中產生收入。在儲能充電及放電交易方面，標的公司營運的儲能電站將於非尖峰
時段儲電，並於尖峰時段（電價較高）放電。因此，標的公司得以透過利用非尖峰時段與
尖峰時段之間的差價產生收益。就調頻服務而言，電網輸電的頻率必須維持在50赫茲以
確保電網穩定及安全。該頻率會因可再生能源安裝滲透率上升及用電負荷波動等若干因
素而浮動。因此，標的公司向當地電網提供調頻服務，並從其營運商國網寧夏電力有限
公司（國家電網有限公司的附屬公司）賺取服務費。
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賣方亦提供能源交易營運服務，包括電價監測、交易政策與市場需求分析，以及向國網
寧夏電力交易平台申報充電、放電及調頻活動的時機、電量及定價。賣方收取固定年度
服務費作為回報，該費用由各方經公平交易原則協商後同意。

保證

誠如該公告所披露，根據寧夏買賣協議，寧夏佳洋應自完成日期起為期三年提供人民幣
3,000萬元之銀行履約保證（「銀行履約保證」）（其條款須經中核（南京）批准），以擔保標
的公司於營運服務委託協議中規定之轉讓後保證收入，據此，寧夏佳洋應向標的公司提
供有關儲能電站充電與放電的電力交易營運服務以及標的公司將向電網提供基於市場的
調頻服務。董事會謹此就銀行履約保證提供進一步資料如下：

銀行履約保證應自完成日期起生效，有效期為三年。受銀行履約保證擔保，寧夏佳洋保
證三個曆年期間內（即二零二六年至二零二八年）來自電價交易差價及基於市場的調頻服
務之累計總收入將不少於人民幣1.26億元（「累計目標」），其中第一年來自電價差及調頻
服務之總收入不少於人民幣4,600萬元，而第二年及第三年每年來自電價差之收入分別不
少於人民幣4,000萬元（各稱為「年度目標」）。各方同意，由於調頻節市場受可再生能
源、火力發電及並網儲能安裝容量的波動，以及電網負載變化的影響，因此難以準確估
算第二年及第三年各自的相關收入，而不將調頻服務產生的收入各納入第二年及第三年
的年度目標中。鑒於政府持續推動可再生能源，預期可再生能源在總安裝量中的占比將
持續上升，從而刺激對調頻服務的需求。基於上述因素，董事會對後續年度調頻服務的
市場前景仍持樂觀態度。
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累計目標及該三年之年度目標乃參考交易電價差之預測平均年度收入人民幣4,000萬元
（根據預期充電量、放電量及價格計算）而釐定。根據國家政策，寧夏電力現貨市場自二
零二五年十月一日起已實施持續結算及運作，且此現貨結算運作模式將繼續實施。因
此，上述平均總收入的預測乃參考(i)標的公司於二零二五年十月至十二月（即實施現貨結
算運作模式時）因電價交易差價所產生的歷史每月收入約為人民幣3.685百萬元；及(ii)標
的公司向電網提供的調頻服務之歷史平均每月收入人民幣84萬元而作出。累計目標與年
度目標的釐定未考慮所得稅的影響，因為它們均指電價充電及放電之間的差額，但已包
含增值稅。鑒於累計目標及年度目標低於前述二零二五年電價交易差價及調頻服務的歷
史總收入約人民幣64,615,000元及月度目標（即電價交易差價年度目標除以12個月）低於
於二零二五年十月至十二月期間電力現貨市場實施後電價交易差價歷史平均每月收入，
董事會認為累計目標與年度目標為可達成。

於銀行履約保證的有效期內，年度審查應於每個曆年年底進行。本公司已建立內部控制
程序，用於監控、審核及執行銀行履約保證。本公司投資法務部將負責統籌該程序之實
施、監控及審核事宜，並由財務部門與營運管理部門負責實施。相關內部部門將於每個
曆年結束後30個曆日內，完成對標的公司所營運發電站電費帳單的年度審查，以核實充
電及放電週期中的電價差額，以及來自調頻服務的收入。
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倘標的公司未能達成年度目標，在銀行履約保證的三年有效期內，將採取以下的一致措
施。倘標的公司未能達到年度目標，寧夏佳洋應於年度審查完成後10日內直接補償所得
損失。各方同意上述補償應首先從應付寧夏佳洋的年度費用中扣除，若有任何差額，則
以現金支付。補償金額不得超過(1)經審查的年度內來自電價差價及調頻服務，與(2)相關
年度目標之差額。倘標的公司未能達到年度目標，且寧夏佳洋未能於年度審查後10日內
向標的公司全額補償所得損失，則中核（南京）有權於銀行履約保證有效期內直接索賠人
民幣3,000萬元，並向寧夏佳洋索取人民幣1.26億元（即累計目標）之30%作為違約金，該
金額累計約佔代價之約84.3%。倘標的公司其後達成累計目標，本公司將向寧夏佳洋退還
寧夏佳洋因未達成首兩年相關年度目標而向本公司支付的任何上述損失。一旦本公司根
據銀行履約保證行使其權利直接索償人民幣3,000萬元，本公司將要求賣方提供一份人民
幣3,000萬元的替代銀行履約保證，自行使銀行履約保證之日起為期三年（其條款將根據
上市規則於必要時予以披露）。本公司亦可對賣方採取法律補救措施，包括民事索償及申
請資產保全措施。

董事認為，銀行履約保證項下之條款及其項下之交易屬公平合理，並符合本公司及其股
東之整體利益。

項目場地相關事宜

誠如該公告所披露，寧夏收購事項之代價將分期支付。根據寧夏買賣協議，人民幣
14,248,248.29元（「第三期款項」）（即代價之約18%）應由中核（南京）於第二期款項項下的
付款條件完成後及解決項目場地相關事宜（「項目場地事宜」）的措施完成後的7個營業日
內支付予寧夏佳洋。董事會謹此提供項目場地事宜之進一步資料如下：

經中核（南京）進行盡職審查後，發現項目場地存在若干附屬建築工程問題，包括（其中包
括）(i)硬化地面局部出現裂縫；(ii)若干設備基礎周邊的礫石地坪出現局部沉降；及(iii)綜
合機房的部分外牆塗層出現裂縫。
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寧夏佳洋應促使標的公司實施特定整改措施以解決項目場地事宜，包括（其中包括）(i)透
過微槽切割及修復方式修復受影響之硬化地面區域並重新鋪設路面；(ii)對若干設備基礎
周邊進行重新壓實與回填工程；及(iii)對綜合機房受影響外牆重新粉刷與塗層。

倘若項目場地事宜未能妥善解決，中核（南京）有權扣發第三期款項，並將使用第三期款
項（超過解決項目場地事宜的估計成本）自行解決項目場地事宜。項目場地事宜至今並無
及將不會對項目運作產生重大影響。

於本公告日期，本公司預期實施整改工程時，不會面臨重大困難。

經考慮上述事項，董事認為分期付款條款屬公平合理，並符合本公司及其股東之整體利
益。

承董事會命
中國核能科技集團有限公司

主席
王浩瑩

香港，二零二六年五月十八日

於本公告日期，本公司非執行董事為王浩瑩先生（主席）；本公司執行董事為吳嶸先生
（副主席）、邱文鶴先生（副主席）、劉根鈺先生、李曉峰先生及杜瑞麗女士；以及本公司
獨立非執行董事為許世清博士、蘇黎新博士及王如章先生。
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